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Un écart favorable dans les taux de rendement

des titres pour le Québec par rapport a 'Ontario

Ecart entre les taux de rendement sur les titres a long terme (10 ans)
(en point de pourcentage)
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Ameélioration des cotes de créedit

Standard & Poor's augmente de A+ a AA-

La perspective de la cote Fitch passe de négative a stable

Cotes de crédit du gouvernement du Québec

2015 2017
Agences de notation Cote de crédit Perspective Cote de crédit Perspective
Moody’s Aa2 Stable Aa2 Stable
Standard & Poor’s A+ Stable AA- Stable
Fitch AA- Négative AA- Stable
DBRS A (high) Stable A (high) Stable
Japan Credit Rating Agency AA+ Stable AA+ Stable
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Taux d’intérét sur les emprunts par provinces

Taux de rendement des obligations a échéance de 10 ans en 2017 —

Provinces canadiennes et Canada
(en pourcentage)

Ecart au Québec

Taux (en points de pourcentage)
Québec 2,50 -
Colombie-Britannique 2,47 -0,06
Ontario 2,54 0,01
Saskatchewan 2,58 0,05
Alberta 2,60 0,07
Manitoba 2,61 0,08
Nouvelle-Ecosse 2,62 0,09
Nouveau-Brunswick 2,67 0,14
Tle-du-Prince-Edouard 2,75 0,22
Terre-Neuve-et-Labrador 2,78 0,25
Source : PC-Bond.
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Un remboursement de la dette de 10 G$

au cours des cing prochaines années

Utilisation du Fonds des générations pour le remboursement de la dette

(en millions de dollars)

2017- 2018- 2019- 2020- 2021- 2022-
2018 2019 2020 2021 2022 2023 TOTAL
Valeur comptable au début 10523 12815 13306 14013 15004 16269
Revenus dédiés au Fonds 2292 2491 2707 2991 3265 3502
des génération
Utilisation du Fonds des - -2000 -2000 -2000 -2000 -2000 -10000
générations pour rembourser
des emprunts venant a
echéance
Valeur comptable a la fin 12815 13306 14013 15004 16269 17771
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Une réduction de la dette sur les

marchés financiers

Dette brute au 31 mars 2019
(en millions de dollars)

Apres l'utilisation
de 2 G$ du Fonds

Avant l'utilisation de 2 G$ des générations
du Fonds des générations Remboursement pour rembourser
pour rembourser la dette de dette la dette
Dette directe consolidée 205 058 -2 000 203 058
Plus : Régime de retraite et
autres avantages sociaux
futurs 19 666 - 19 666
Moins : Fonds des -15 306 2 000 -13 306
générations
DETTE BRUTE 209 418 - 209 418
En % du PIB 49,1 - 49,1
Finances
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Des économies en intéréts sur la dette

de 1,1 G$ sur cing ans

Economies en intéréts sur la dette résultat du remboursement de la dette
(en millions de dollars)

2018- 2019- 2020- 2021- 2022-
2019 2020 2021 2022 2023 TOTAL

Economies en intéréts sur la dette 61 130 209 295 383 1078
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La réduction du poids de |la dette

Dette brute au 31 mars
(données en pourcentage du PIB)
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Le Québec n’est plus la province la plus

endettée

Dette brute et dette représentant les déficits cumulés au 31 mars 2017
(en pourcentage du PIB) "
B Dette représentant les déficits cumulés Dette Brute
59,2

51,5

47,3 463

43,6 43,3 401

22.5
14.8
-0.5 '
-12.0
T.-N.-L. Qc Féd. N.-B. Ont. Man. N.-E. 1.-P.-E. C.-B. Sask. Alb.
(1) Un signe négatif signifie que le gouvernement est en position de surplus cumulés. Finances
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Les facteurs d’évolution de la dette

Facteur d’évolution de la dette brute de 2018-2019 a 2022-2023

(en millions de dollars)

13,970
9,891
3,438
0
-14,956
L R @
Déficit (surpluls) Immobilisations Fonds des Placements, préts Autres facteurs
budgétaire( ) nettes générations et avancés

(1) Le solde budgétaire présenté est celui aprés utilisation de la réserve de stabilisation.

(2) Les autres facteurs comprennent notamment la variation des autres comptes, comme les comptes débiteurs et les cor;-gges créditeurs.
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Evolution des investissements en

Infrastructures publigues

Plan québécois des infrastructures
(contribution du gouvernement du Québec, en milliards de dollars)

PQI 2018-2028 : 100,4 G
Bonification de l'offre de services Q A 3

Bl Maintien de I'offre de services
10,0 10,1 10,1 9,9 9,9 10,0
9.2 8,8

Moy. 98-99 Moy. 03-04 Moy. 08-09 Moy. 13-14 2018-2019 2019-2020 2020-2021 2021-2022 2022-2023 Moy. 23-28
a 02-03 a 07-08 al12-13 alr-18
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Un cadre financier equilibré

jusqu’'en 2035

Projection des principales composantes du cadre financier
(en milliards de dollars)

Perspectives

2019-2023 2024-2027 2028-2031 2032-2035
Revenus consolidés 116,8 134,6 153,9 175,7
Variation (en %)® 2,9 3,4 3.4 3,3
Dépenses consolidées -114,3 -130,4 -148,6 -168,7
Variation (en %)® 2,9 3,3 3,3 3,1
Provisions pour éventualité -0,1 - - -
SURPLUS 2,4 4,2 54 6,9
LOI SUR L’EQUILIBRE BUDGETAIRE
Versement des revenus déediés au Fonds des -3,0 -4,2 -5,4 -6,9
générations
Utilisation de la réserve de stabilisation 0,6 - - -

SOLDE BUDGETAIRE® - - _ _

(1) Taux de croissance annuel moyen.
(2) Il s’agit du solde budgétaire au sens de la Loi sur I'équilibre budgétaire, aprés utilisation de la réserve de stabilisation.
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Evolution du stock de capital public du

Queéebec

Investissements publics annuels en
immobilisations du gouvernement du Québec
(en pourcentage du PIB)
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Evolution du stock de capital public du Québec
(en pourcentage du PIB, en termes réels)
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Les perspectives de I'economie

du Quéebec

Croissance economique au Québec
(PIB réel, variation en pourcentage)
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L'impact structurel des changements

demographiques

Evolution de la population du Québec de 15 & 64 ans

(en milliers)
2006 a 2013 2014 a 2030 2031 a 2040
+32 200 personnes -7 300 personnes +19 800 personnes
par année par année par année
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L’accelération de la croissance economique se traduit par

’ameélioration du niveau de vie des Québécois

Niveau de vie par habitant
(PIB réel par habitant, indice, 2007 = 100)
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Les gains de productivite et d’'emploi soutiendront la

croissance au cours des prochaines anneées

Contribution des facteurs ala croissance economique du Québec
(variation annuelle moyenne en pourcentage et contribution en points de pourcentage)

Historique Prévisions

1982- 2011- 2021-

2010 2016 2017 2018 2019 2020 2022
PIB réel 2,0 14 3,0 2,1 1,7 15 1,3
(variation en pourcentage)
Facteurs de croissance
(contribution) :
Bassin de travailleurs potentiels(?) 0,6 0,1 -0,1 -0,1 -0,2 -0,3 -0,2
Taux d’emploi® 0,6 0,7 2,3 1,3 0,9 0,8 0,7
Productivité®) 0,8 0,6 0,8 0,6 1,0 0,9 0,8

Note : Les chiffres ayant été arrondis, leur somme peut ne pas correspondre au total indiqué.

(2) Il s’agit de la population agée de 15 a 64 ans.

(2) Le taux d’emploi correspond au nombre total de travailleurs sur la population &gée de 15 a 64 ans.
(3) La productivité représente le PIB réel par emploi.

Sources : Institut de la statistique du Québec, Statistique Canada et ministére des Finances du Québec.
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L’'évolution de I'emploi

Evolution du taux de chdmage au Québec  Evolution du taux d’emploi au Québec

(en pourcentage) (en pourcentage)
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Le taux d’emploi au Québec

Taux d’emploi de la population au Québec
(données en pourcentage)

84.4
80.1

B 2006
o2017

57.3 °9-8

32.3
26.4

15a24ans 25a54ans 55ans etplus
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Taux d’emploi au Québec et au Canada

(données en pourcentage)

84.4 823

59.8
56.5

32.3

B Québec

O Canada

35.7

15a24ans 25ab54ans 55 ans et plus
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L'immigration — Une contribution importante

au marché du travail du Québec

Création d’emplois des 15 ans et Accroissement démographique des
plus au Québec, entre 2006 et 2017 15 ans et plus au Québec, entre
(en nombre d’emplois et en contribution en 2006 et 2017
pourcentage) (en nombre d’emplois et en contribution en
pourcentage)
480 200
705 200
Population
L néeau Population
Canada : __née au
+ 216 300 Canada :
+378 200
. \ Immigrants
L Immigrants recus :
recus : —
+250 200 +312400
Création d'emplois ~ Nouveaux emplois occupés Accroissement Contribution -
démographique a l'acroissement
démographique
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Maintien de I'equilibre budgetaire en

2018-2019 pour une 4¢€ année

Solde budgétairede 2012-2013 a 2019-2020

(en millions de dollars) 2191 2 361
850
0 0
-725
-1,600
-2,824
2012- 2013- 2014- 2015- 2016- 2017- 2018- 2019-
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
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Le cadre financier du Québec

Cadre financier sommaire consolidé — Mars 2018
(en millions de dollars)

2017-2018 2018-2019 2019-2020
Revenus autonomes 84 527 85923 88 595
Variation en % 2,2 1,7 3,1
Transfert fédéraux 22 669 23674 24 764
Revenus consolidés 107 196 109 597 113 359
Variation en % 4,2 2,2 3,4
Dépenses de missions -94 817 -99 313 -102 066
Variation en % 6,5 4,7 2,8
Service de la dette -9 237 -9 380 -9422
Dépenses consolidées =104 054 -108 693 -111 488
Variation en % 5,6 4,5 2,6
Provision pour éventualités - - =100
SURPLUS 3142 904 1771
LOI SUR L’EQUILIBRE BUDGETAIRE
Versement des revenus dédiés au Fonds des générations -2292 -2491 -2707
Utilisation de la réserve de stabilisation - 1587 936
SOLDE BUDGETAIRE® 850 - -
(1) Il s’agit du solde budgétaire au sens de la Loi sur I'équilibre budgétaire, aprés utilisation de la réserve de stabilisation. Finances
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Les surplus budgeétaires utilisés au

béenéfice des Queébeécols

Surplus budgétaire affectés a la

réserve de stabilisation
(données en millions de dollars)

54 G$
A

2191 2 361

850

2015-2016 2016-207 2017-2018
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Utilisation de laréserve de

stabilisation
(données en millions de dollars)

3,0G$
A

1 587

936

479

2018-2019 2019-2020 2020-2021
Finances

P,
Québec



Maintien de la croissance du financement des

services publics a un niveau éleve et stable

Croissance des dépenses de programmes — 2014-2015 a 2022-2023

(en pourcentage)

2014-2015 a 2018- 2019- 2020- 2021- 2022-
2017-2018 2019 2020 2021 2022 2023
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La part des revenus et des déepenses

dans I'économie

Evolution de la part des revenus® et des dépenses consolidés dans
I’économie — 1999-2000 a 2022-2023

(en pourcentage du PIB)
27 -

Revenus consolidés

Dépenses consolidées

26 25,9

25,6

25 24,7

24 T 2317

23,4

23
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2000- 2002- 2004- 2006- 2008- 2010- 2012- 2014- 2016- 2018- 2020- 2022-
2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

(1) Revenus excluant ceux dédiés au Fonds des générations et la provision pour éventualités.
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L’éducation, une priorite

Evolution des dépenses en éducation et en enseignement supérieur
depuis 2013-2014

(données en milliards de dollars)

18.9

2013-2014 2014-2015 2015-2016 2016-2017 2017-2018 2018-2019
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Investir en santé

Evolution des dépenses en santé et services sociaux depuis 2013-2014
(données en milliards de dollars)

38.5

2013-2014 2014-2015 2015-2016 2016-2017 2017-2018 2018-2019
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Publication d’'un rapport preelectoral

— Portrait de la situation économigue et financiere
prépareé par le ministre des Finances et examiné par le
Verificateur général du Québec

— Document de référence pour les parlementaires et la
population en vue des prochaines élections géenérales
prévues le ler octobre 2018

— Le rapport préélectoral sera transmis au VGQ au plus
tard le 18 juin 2018 et publié, de concert avec le
rapport d’examen du VGQ, le 20 aolt 2018
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